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���(������ �������#����#����������#��������������������������� ����������� ���
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�������	���������"���������6��)���"��������������	� �����"�����������������������������-����	���������� 	���
��� 	��������� ��� ��� (�	����5��� ��� -���7�� ���-1� ����� ��� ������� ���-8*'�� ���� ������� ��� �������� ���
������������������.��������#���������"������������� ��#��5�����#��"��9�

- �0�""����������0��������#��	����#����"��#���������3 �	�������

- ���#���������0�������	��	����#���������������������

- �����������	��#���0���	�#������������	������������� 0�������"����#�������#�������#��	����#��

- ��� #������#����� �0��� #����� ��#���� #������ %� �0������ ��� ���� �#������ ��� ��#����� "����������� ���
�������������������������#!�����������������"������ ��"�������#!���������

- ������"��#�������������������1��"����������������0� �	����������������0�##)�������������

�:�������������	����������6��)���"�����������"���;� ��� �������0.<,��
�#������������������� �!���������"� ��
���;�������	����#�������������	��"�������������"�� �� ��	�����������������������1����#������������=���� �
�0���4���	��<����#� �����������>4<?� ��������� ��� �� ���� .<,��>.�������������<����#�%�#���#�)��� ,������� ���
���������#���?1����������#�����5�������9�

- �0��#���� .<,�� 
�#����� ���������� ���� �!������ ��� "��� ���;���� ������� 
��� ����������#��������
�0�������� ������� ���� �#�������� ��� �����	���� ���� ��# ������� ����#!��� 
��� <��3������1� 
���
2�6��������
����������#��������5������������������ ����������������#!��4�����@������3������

- �0��#���� (������ ����� ��� ���#�� >(?� ������� 
��� ( ������ ������� ������� ���� "��#������ ���
������������� �0��"������#����� ��� 6� ������	���� 
��� ,�"��� ��� ��� ����#����� ��� ��� ���#��������
"�����������>A�?� ��#���������� ����� ��� ����#!�� 
�� � ,�"���� �0���� ����5��� ����� ��������� ��� �##)��
�������#����������������������	�������������������� 	������"�������������

- B�� .<,�� ���C��D���E1�#���� ��� ������#������ ���-� ���� � ���#����� ��� ��� ��"����� ��� ������ 
��1�
����#!��������#����&���������	����������������5���1 �������#�!����#���#�����5��1�����0������������
������������1�����0���������������#�!��������#����� ��������	��	����#�"������������

������#������0�		��#�����1�	����������������"������ �����1���"����������������������������=������""�#�� ���
�����������������������#��������������"���������#�� "�����	����"������������������.<,�������������1���� ���5���
%�#�������������������#�������������3�#����"�#����� ����#�����1�#�����	�������������������������

A��#��"���1���� ����	�� 
��� ���������� �������5�0��� � ����")��� ���#����&��� ��� 
��� ,�"���%�
���(������%�
#����� �D��� ������ +����1� #��"��������� ��3� ���	������ ��� ��� ��� ������ ,(
� �� C�+#��"�� ���� #��������
�������������������������������#������������������� �E1��������������#���������"������������������0��#� �����
����#!��
���,�"��1��		�����	�������������-���7���� �-�%�D���������"����1�#�����������0D������#�������� ������
������C�(�������������0��	&�������#�������������"�� ����E����#��	���������������#������������ ��������� ������
����� ��#������� ��� �D��� 	���� ��� #��	��� ��� ��������� # ��	�����"�� F����� ��3� �#��"�� ��� 	����"�� ��� #�����
����#!�� ���������%�D���� �����"����1� ���� ����� ��#��� ���� ��	���� ���  ����#������ ���-� ���� ���� �������C�+#� �"��
�������� ��� ���� �0D����#�����E� ���C�<����"�� ������"� � ��3� �#��"�� �������� ��� ���� �0D����#�����E� ��� �0���� � ���
����������"����#�)����

<�����������1������#��"������#��������������������� ����������������%�D���������"���������������.<,���� ��D��1�
��� ��������� 
���� ���� �#��"�� ����#�������� ��� ���� �# ��"�� ���� �������� ������"����%� ���#�&�����#����� ���� ���
D���� �����"����� ����� ��#������� ���� ��� ������ C�+#��" �� �������� ��� ���� �0D���� #�����E� ��� �0����� ��� ������ ����
"����#�)���#��������  ����#���������-��F�������3�	�� ��"�����#��� �������1������������#������������������ ��
C�<����"��������"����3��#��"������������������0D��� �#�����E��

������"��������������������������	����������������� �� �����#��	����#�������������������������������

.�"��1� �0������� ��� �������� ��� ��� ���� �0���� �##��	�� ���� �0��� #!��������� �0������������� #!�G� 
���
����������5�����#�������%�����"�����0��"����������� #���������	���������	�����������	������		��#������� �����
������,(
�*�>����������-�����#��	����#������������ �����������������?��
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��� ����	�� 
��� ���������� �� �		��5��� ��� ��������� ��� ��	��������� ,(,����� ��� � �� ��������� ����� ��� "�;���
������	�#����1����#�����#����5���#���	���#�	������� ���������#��	����������������������#�	����3�	��	��� ��
��� ������� ���� #!���������� ��� ������ ��	�#��� ����� 	�� ������� ��� ������� ���� #��	���� #����������
���������������������

����  ��������������������	��
���
������������������ �� 	����	�����

���������������!�	"�#�

A�������#�������������������=��������������������	� �	����#�"�����������>4<?1�����������3�	��	�������� ��
�������������������������0�������������0���#������� #�����������#�����������	��"�����#���������0.���1�� ��
4<� ��� ���� ���3� .<,�� 
��� ���������� ��� 
��� (�����1 � �0�##��	������� �0��� 	������ ��� �����#������
"����#�)��� %� !���G��� ������ <���� 
��� ���������1� #�� ��� �����#������ "����#�)��� �������� �0��� �������� 	��� �
��������5��� ���"����#���� 	��	���� 	��� ��� ����#�����> ����� ��������� ?�5��� �0���#���� ����� ��� ������������ �� ���
�������������"��������������9�

- �0����#��#�����#���##�������#��������������	������# ��������#��#�����#�����������������

- ��� �������3� ������� ��� #�������#�� ���#� ��� ����� ��� �� ���#�� ���� 5������ �������%� 4������ 2������1�
>�42?��

�����������#�������0���#������������#����3����0���� ������0��#����������>�������������� ��?����������#� �	�������
��)�������� ��#����� ���#� ���������� �0�##���������� �� � ������		������ ��� ��� #��#�����#�� ������������
>#����������1� ����#��1� ������H?� ��� �0�##���������� � �	���� ��� 	������� ��������� �0���� 	�����5��� ����"���� �
��������������������	������	��3��

�0�5�������� �#�����5��� ������ ������������ "��������1 � ��� "���� �0���� ���������� ������ ��� #!�""��� �0�""���� ��
>!���� ����� ��� �����#�� ��� �42?1� �0���� #�������#�� ��� � #�7��� ���� 	������ ��#�������� ��� �0���������� ���
#!�""����0�""����������������������������������"�#� ��"�����#���������������������#���������0����	����� �������
"���������#�������������	��������	��"�����#�������� ��#�7����0�3	�������������I42�����������	����#����� �����
#�	�����>	���������������	��#���������������������� �����������	��3����������?��

I������ ����#����5���#��� ���#��� ����������� ��� ���#�� � �������� ����� ���� 	���� ��������5��� ��� "����#���1� �� �
A���#����� �� ������"��� ���� ����#��� ��� 	������ ��� ���� ��� ��� �������� ���� ������ ��� 	����� ��� ������� ���  �� �� ���
����� 5��� #������������ %� #��������� ���� ��	��#������� #��	����������� ��� �������J�� ��� �#������� ���
�����#�������0�6����	���"�����0�������0������������ �����+�����������������������������	���#�	�����!6	� �!)����
����#��������� >���������� ���� 	�����1� ���� ���������� �����?1� #����� ����5��� ����� ��� #�������� ���
����������������������������������������*���	������ �����1���������������������������%�#���!6	��!)����
������ �����"�#�����1� ��#���� ��������� 	����� ��� ����� �� �0�� ���� #��	���������� ���  �� ����� ������ B���
����"�#������ ���� !6	��!)���� ����#��������� ������� �� � ��	�#�� �3��D������� �����"�#���"� ���� ���� ���������� ���
������+��������0�3��	��1��K�������������������0���� 3������"�����������	����D����������������#��0��"��� �����������
����""������L/����J������������������������M���K��� ������������������#�������#������	��������������"�# �!����
������� ���������� ���N�����	� ������� ��� �""��� ���N�'� ���J� ���� ��� ��������� �������M� ��� ���K����� ��������� � ���
N�����	�������3�����������	�����������������0�#���� ��������������""������N������J��������������������� ����

+� �0������ ���� ����������� ��� �0.���1� ��� ������� ��#�� ������� ���� �#��"�� 	�������� ��� #����5���#�� ��""����� ���
����)����3��D������������"�#�������������������#��	 ������������� ������������9�
�

� ����� ���-�


�#����� 2�6�����
��� 2�6�����
���

B4I�
I42����#�����.���	�� �

>%��0�3#��������0.��������
���I!��6�?�

I42����#�����.���	�� �
>%��0�3#��������0.��������

���I!��6�?�

+#��"�������  � $-��J�  ��*���J�

��$�  �����������	��������	��
��
�����%���������

+� ��� ������ �0���� �������� ��� 
6���#��� ���� I����	���� � �0,��� ��� ���#�� >
I,?� ��� ������ �0��� ��""������
�0�		������%���� ����#!��4�����@� �����3����� ��� 
��� ���������1� �0+�������� ��� (���������� ����+#��������
������������ >+(+?� �� ������ ��� ��#������ ���  � "����� �� ������ ��� �������� ��������� %� �0�""�#������� ��� ���
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#�	�#���� �0����"����#������ �������� ���� ���� ������ �� � ,��8��8���#�� �� ���� �#�������<����� ���� 	���#�	��3�
������� 	������ ��� ��� ��#�����1� ���� ������ ��������� �� �� ��� ���� #����5���#��� ���� ���� #��	���� #����������
��������������������9�

- �0�����#�����"�����%�
����������������"�3��1�	���� ����	��������������������>��	�#����0��"���������
��6������1�	����3��	��?1�������3�����#�	����3������ �������������"���#!���������1�O�%�$1/O�������
��	&�1�#������/1�O��		��5�����#�������������

- ��������������#������������������������������������ <�����+��������G1�<���������������������<�����
����� ��� �6��� ��� #��������� P� >������ ����������?� %� 	� ����� ��� �0!������� ��� �����#�� ������ ���
#����������������������������������������#����

- ��� ����� ��� =����� �0��� �������� �6��)��� ��� ���������� � ���� �������#��� ��� 	���� ����� 	����
�0!���������������#�����'1��"����������3���"������� 0���������������������#���	���#!�5��������	��������

�0+(+� �� ���������� ����1�5���5���� ������ 	���� ����1� ��� ����� ������"� ���� ���A�#������ ��� (�"����#�� ����
4�����>A(4?����$�5�����"�������������"��	�����0���� �������������������"���;������0+������������������5 �06�
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����#��	����#���������� ������������ �������� ���  �� �� ��� ����� ����� ��������#��"���������%���� ������ ,+
� - �
C�,�"��������� "����#�)��� ��������������E�� .�� #����5 ���#�1� ���� ��� #��	������� 	��� ������ �0��"��������� �� � ����
����������3�����5������	�������,(
�	�����0�������� ����������#��	����#�������������������������������� �����
����������� �����"�#���"�� ��� ��� 	�������� ���� #��	��� � #���������� ������������ �������� �������� D���� ����
#����������������#�����#��	����#��������������0�3�� #�#�����-��

�������	���6����#!�������� ���	��������������������� 1������#�������������	��������		���\�������#��"���� �����
#���������������3����������������������3��

������  �1698?5053-?�789�?-1.89�85�3?581/165053-?9�0//43@;689�/-;1�4�650243998.8?5�789�
:-./589�:-?9-43769�98.89513849�169;.69�7;�/18.381�9 8.89518������

�����������	��	������������#��	����#���������� ����� ������������������ ������� �������#����������������� ���
#�8�	�)�������������#����5���#��9�

- �������������������	�����������		��#�������������)� ����������������3��3��#�#�����������������������%�
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����#��	����#���������� �������� ���-�� ���� �	������ �� � �3��	������ ����� ��#������ ��� ����� ������ ��� ����
���!������0������������	�#�"�5������3����D��������� �����������������������

��������  -1.89�85�3?581/165053-?9�/;243689�/01�4������85�7� 0//43:053-?�-243>05-318�0;G�8G81:3:89�
-;A8159�K�:-./581�7;��81�L0?A381������

���� ������������ ��3� ������� ��� �����	���������� ����� � 5��� ���� ���������� ������� 	������� ��� �		��#������ %�
#��	���� ��� ���� �������� ����� 5��� #��#������� 	���� 	�� ��#���)������� ���� #��	���� #���������� ������������
�������� ��� 4���	�� ��� ��������� %� �0�		��#������ �0,( ,����1� C�A������ ��� ��3���E� 	������� 	��� �0,+
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- 
�����#���������	����5����0�����	������0�#5�������0 ������3�����������3�����#������������������1���#��� �
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������� ��� ������� ��� �����"���� ���� ���5���� ��� ������ ���� �0���� 	���� 	��	����������� �0������� �����
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�/� ���� �		��#����� ��3� �3��#�#��� ��������%�
#��	���� ��� � �� � �������� ���*� ����� �������� �0���� ���	����� 	��� ��� �� ��������� .���	������� ����
��	�#�����������#������0����6����

������  �89:13/53-?�789�-/53-?9�:-./502489�1858?;89�

���� �	������ #��	������� ��������� ����� ��#������ ��� �� ��� ������ ���� #��	���� #���������� ��� �0�3��#�#�� ���-� �
.����� �0�		��5��������"�;���������5�����3�#��	����# ������������������������������%��0�3#�	�����������I (.�
>I�3�� ���� ���(�������� ���� .����	������ �����������? �5��� ����� ���� ���!����� �0����������� �	�#�"�5���� ��3 ����D����
���������������	����������	&����������������������� #�������������������



48 
 

����  ���!����������	�������������)�������������������� ����������

������  �A0?50>89�7;�/819-??84�

���	��������������������������3��������������	����� �������������%���������������������������)��������� �������
�#����������� ���	�������� %� ��� ����� ��� #�&����� ��� �0 �3��#�#�� 	��#������� �0.<,�� ���������� ������ ��� 	���# �	���
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��� (������ ��� �0.<,�� 
��� ��� � �� � �������1� ����
������ #��	�)��� ���� !6	��!)���� �#����������� �� ���� �� ������� 	���� ���� ������������� 
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�������������������������0�������������0���#������8 #�����������#�����������	��"�����#���������0.���1�� ��4<�
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!���G�������1�#��"���������%�����������-� ��7�����-� � �0���������#�����	���	�#�����5�0���	������������5� �� ��
����	��	�������������#������"����#�)������#��	���1� ����8�������������������=������������������	������� ��������
����#���������#��"�1��0���#����	����������""������� ��#�����������
���������������������#����3���9�

- �0������������������#�����5�����""�#����M�

- �0����#��#�����#�����������������	����������������� ������##����������M�

- ����	�������������"������5��������#�������M�

- ������)�����#�����5����������������������3�#������� �������#������������������"����������	���������
������#�����������#���""��������	�������	���������M �

- ���	����������������		����������0������������������ #�	��������0�""�#��������������������
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49 
 

����  �������������������������	������������������������ ���
������������
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- ���������� ��3��� ���5�0������ �������� ��� "�;��� ������ ��� ���� �0�3��#�#�� ��>�3��#�#�� ��� ������������ ��� "�� ��
����������� ��� �0����������� "��#���?� �������� ������� ���D���� ��#������� 	���� ����� �������� ��������� ���
����������������0�3��#�#�����
����	���#�	��������#� �#��������0,�	��������"��"���������������������	��� ���
��� ������3� >,.(?1� ���� ��3��� "��#�)���� ��� ��� ��3�� � �������� ���� ���� ������3� ��� ,��8��8���#�H� .��
#����5���#��������	����)����		��#������������������ �������0�����#���0���������1����#!���������������
��� ����������-�����������������������O�	�����		��� �%�#�������#���������������#��	����#����������
������������ �������� 	������� ��� ���-�� �0�		��#������ ��� �0�����	��������� �0�� ���������� 	��� �0��	�#���
��������#��	������������#������� ����#�������

- ������������3������5�0������#��	������������������� ������"�;�����������������0�3��#�#���8��>�3��#�#��� ��
��"����#�� 	���� ��� #��#��� ��� �0��������� �0��	������� ?� �������� D���� ��#������� �������������� ����
�0�3��#�#�� �� ��� ������������ ��� "���� ����������� �0�� ��������1� ��� #�� �)�� ��� ���� �������� ��� 
����
	���#�	��������#��#������� ���#������������ ��#����� � ��� ��#������>� 
?���� ���#������������ ��� �����������
������������� >�
I?�� <���� #��� ��3��� ��� ��#������ �0�3 ��#�#�1� �0��#����#�� ���� ���� #�	����3� 	��	���� ���
 ����#���������-��0��)���%���*��J������9�

o ���J� ���� ��� ��������� ���� 	���� ��� 4���	��9� #��� ��	�# �� #�����	���� ��� ��""��������� ��� �������
�����������������������#!�����	�������������-������ �#!�����	������������� �5��1����"�������
�0�		��#�������0,(,����1���������#���������������# ��	�����������������-�M�

o ��'��J������������������#�����������9�#�����	�#��#� ����	����%����#!�����	������������� ����
���������������������	����D����#��	���������������� ������������������-�����������

A���� ����#��	���� ������������ ���������� ���-1� ��� ��� ������ ���� ��������� ���� �������� ��� ���� �J� 	��� ��		�� �� ���
��������	�����������	���#�	��3��""����������������� ��#�8�	�)��9�

- �0�����#�� �0���������� ���� ��3��� 5��� �������� ���5�0� ����� #��	����������� ��� "�;��� ��������� ������
�0�������������������0,(,�����������������#!������ 0��	&��������3���	������������'��J��

- ���#!�""����0�""������	���������������������%�!���� ���������3�����"�#���������������%�#��������#������ ��,�����
����������������������**��J��

- �0�		��#������ �0,(,�� ��� �� ��� 	���� #����5���#�� ���� #��� ���� ����������� ��� ��������� #������� ������
��	&�� �������� ��� ����� ��� #��#��� %� ��� #!����� �0��	&� �� ���� ���� ����������� +	�)�� �		��#������ ��� ���3�
�""�#��"��0��	&��	��������� ����������-1����#!����� �0��	&���	�������������������������������J���

+� ��� ����� ���#!��������� ��� ���!���1� ����� ��� � �� � �������� ����1� ����#�	����3� 	��	����#���������� ���� ������
��#!������ 	��� ��		���� ��� �������� 	������ ���  �� ��#�� ���� ���-1����#!����� 	������� ���-� �6���� ���� ��������
	����D������#�������)������ �� �����������������������������������������

�����������������3������������������������������0�� ��	�������%��0�����1���� �����������1��0�		��#����� ��0,(,��
��� �� 	���� �""��� ��� ��������� ��� ��������� ���� ��� �� � �J��I������#!����� ������� 	��� ��������1� ��� �0�����	� ��������
,(,�����0������	��������		��5���1�����#�	����3�	�� 	����#������������� ������������������������������� ������
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�������	����������������������������0�������������� ��������/�����������������0���������������������	�� ��
�0�������������������������0����������������#������ �0���������������������	����������/8������
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B������	�����������������������
Les cessions d’actifs ont eu les impacts suivants en résultat : 
�
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